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Y o u  m u st  a n sw e r  o n  t h e  e n cl o se d  a n sw e r  b o o kl e t .

Y o u  w i l l  n e e d :  A n sw e r  b o o kl e t  ( e n cl o se d )

IN STR U CTIO N S
● A n sw e r  th ree q u e st i o n s i n  t o t a l :

Se ct i o n  A :  a n sw e r  Q u e st i o n  1 .  
Se ct i o n  B :  a n sw e r  tw o q u e st i o n s.

● F o l l o w  t h e  i n st r u ct i o n s o n  t h e  f r o n t  co ve r  o f  t h e  a n sw e r  b o o kl e t .  I f  yo u  n e e d  a d d i t i o n a l  a n sw e r  p a p e r ,  
a sk t h e  i n vi g i l a t o r  f o r  a  co n t i n u a t i o n  b o o kl e t .

● Y o u  m a y u se  a  ca l cu l a t o r .
● Y o u  m a y a n sw e r  w i t h  r e f e r e n ce  t o  a n y e c o n o m y yo u  h a ve  st u d i e d  w h e r e  r e l e va n t  t o  t h e  q u e st i o n .

IN F O R M ATIO N
● T h e  t o t a l  m a r k f o r  t h i s p a p e r  i s 70.
● T h e  n u m b e r  o f  m a r ks f o r  e a ch  q u e st i o n  o r  p a r t  q u e st i o n  i s sh o w n  i n  b r a cke t s [  ] .
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Sec tion A

A n sw e r  t h i s q u e st i o n .

1  An O p p ortunity  f or G uy ana

T h e  I n t e r n a t i o n a l  M o n e t a r y F u n d  ( I M F )  b e l i e ve d  t h a t  G u ya n a ,  o n e  o f  So u t h  A m e r i ca ’ s 
g e o g r a p h i ca l l y sm a l l e st  co u n t r i e s,  w a s l i ke l y t o  se e  a  d r a m a t i c 86 %  r i s e  i n  i t s e co n o m i c o u t p u t  
i n  2020.

• i n ve st  i n  co a st a l  p r o t e ct i o n  t o  g u a r d  a g a i n st  r i si n g  se a  l e ve l s.

Source: T h e  Eco n o m i st ,  29 February 2020 pg.35

( a)  Exp l a i n  h o w  t h e  d i sco ve r y a n d  e x t r a ct i o n  o f  o i l  a f f e ct s t h e  p r o d u ct i ve  ca p a ci t y o f  G u ya n a .  [ 2]

( b)  Usi n g  t h e  i n f o r m a t i o n  i n  t h e  a r t i cl e :

( i) Ex p l a i n  t h e  t yp e  o f  u n e m p l o ym e n t  a r i si n g  f r o m  t h e  cl o su r e  o f  su g a r  p l a n t a t i o n s i n
G u ya n a . [ 2]

( ii) Exp l a i n  h o w  t h i s t yp e  o f  u n e m p l o ym e n t  m i g h t  b e  r e d u ce d . [ 4]

( c )  Exp l a i n  h o w  a n  o ve r - va l u a t i o n  o f  t h e  e xch a n g e  r a t e  m a y a f f e ct  G u ya n a ’ s e co n o m y . [ 4]

( d)  D i scu ss,  w i t h  r e f e r e n ce  t o  t h e  a r t i cl e ,  h o w  t h e  e st a b l i sh m e n t  o f  t h e  n e w  f u n d  m a y b e n e f i t  t h e
p o p u l a t i o n  o f  G u ya n a .  [ 8]
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Sec tion B

A n s w e r  tw o q u e st i o n s.

2  ( a)  Usi n g  d i a g r a m s,  e xp l a i n  w i t h  e xa m p l e s t h e  m e a n i n g  o f  a  p o si t i ve  e xt e r n a l i t y f o r  a  co n su m e r  
a n d  a  n e g a t i ve  e xt e r n a l i t y f o r  a  p r o d u ce r .  [ 1 2]

( b)  D i scu ss t h e  e xt e n t  t o  w h i ch  p o si t i ve  e xt e r n a l i t i e s a n d  n e g a t i ve  e xt e r n a l i t i e s e xp l a i n  a l l  f o r m s
o f  m a r ke t  f a i l u r e .  [ 1 3 ]

3  ( a)  Exp l a i n  t h e  l a w  o f  d i m i n i sh i n g  r e t u r n s a n d  i t s r e l e va n ce  t o  t h e  sh a p e s o f  t h e  m a r g i n a l  co st  
cu r ve  a n d  t h e  a ve r a g e  va r i a b l e  co st  cu r ve  o f  a  f i r m .  [ 1 2]

( b)  D i scu ss t h e  e xt e n t  t o  w h i ch  a  f i r m ’ s a b i l i t y t o  o p e r a t e  a  p o l i cy o f  p r i ce  d i scr i m i n a t i o n  i s
d e t e r m i n e d  b y t h e  m a r ke t  st r u ct u r e  i n  w h i ch  t h a t  f i r m  o p e r a t e s.  [ 1 3 ]

4  D i scu ss t h e  e xt e n t  t o  w h i ch  t h e  m a r g i n a l  r e ve n u e  p r o d u ct  t h e o r y ca n  b e  u se d  t o  e xp l a i n  t h e  
d e t e r m i n a t i o n  o f  w a g e s.  [ 25 ]

5  ( a)  Usi n g  K e yn e si a n  t h e o r y o f  i n t e r e st  r a t e  d e t e r m i n a t i o n ,  e xp l a i n  w h y i n t e r e st  r a t e s a r e  
so m e t i m e s ve r y l o w .  [ 1 2]

( b)  D i scu ss w h e t h e r  i n  a  p e r i o d  o f  ve r y l o w  i n t e r e st  r a t e s,  m o n e t a r y p o l i cy a l o n e  ca n  so l ve  t h e
p r o b l e m  o f  cycl i ca l  u n e m p l o ym e n t .  [ 1 3 ]

6  ( a)  Exp l a i n  h o w  ch a n g e s i n  t h e  i n t e r n a l  va l u e  o f  a  co u n t r y’ s cu r r e n cy ca n  a f f e ct  t h e  e xt e r n a l  
va l u e  o f  t h a t  cu r r e n cy .  [ 1 2]

( b)  D i scu ss w h e t h e r  a  g o ve r n m e n t  ca n  a ch i e ve  a l l  i t s ke y m a cr o e co n o m i c a i m s si m u l t a n e o u sl y .
[ 1 3 ]

7  D i scu ss t h e  a b i l i t y o f  m u l t i n a t i o n a l  co r p o r a t i o n s t o  i n cr e a se  l i vi n g  st a n d a r d s i n  t h e i r  h o m e  co u n t r y 
and t h e  o t h e r  co u n t r i e s i n  w h i ch  t h e y o p e r a t e .  [ 25 ]
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P e r m i ssi o n  t o  r e p r o d u ce  i t e m s w h e r e  t h i r d - p a r t y o w n e d  m a t e r i a l  p r o t e ct e d  b y co p yr i g h t  i s i n cl u d e d  h a s b e e n  so u g h t  a n d  cl e a r e d  w h e r e  p o ssi b l e .  Eve r y 
r e a so n a b l e  e f f o r t  h a s  b e e n  m a d e  b y t h e  p u b l i sh e r  ( UCLES)  t o  t r a ce  co p yr i g h t  h o l d e r s,  b u t  i f  a n y i t e m s r e q u i r i n g  cl e a r a n ce  h a ve  u n w i t t i n g l y b e e n  i n cl u d e d ,  t h e  
p u b l i sh e r  w i l l  b e  p l e a se d  t o  m a ke  a m e n d s a t  t h e  e a r l i e st  p o ssi b l e  o p p o r t u n i t y .

T o  a vo i d  t h e  i ssu e  o f  d i scl o su r e  o f  a n sw e r - r e l a t e d  i n f o r m a t i o n  t o  ca n d i d a t e s,  a l l  co p yr i g h t  a ckn o w l e d g e m e n t s a r e  r e p r o d u ce d  o n l i n e  i n  t h e  Ca m b r i d g e  
A sse ssm e n t  I n t e r n a t i o n a l  Ed u ca t i o n  Co p yr i g h t  A ckn o w l e d g e m e n t s B o o kl e t .  T h i s i s p r o d u ce d  f o r  e a ch  se r i e s o f  e xa m i n a t i o n s a n d  i s f r e e l y a va i l a b l e  t o  d o w n l o a d  
a t  w w w . ca m b r i d g e i n t e r n a t i o n a l . o r g  a f t e r  t h e  l i ve  e xa m i n a t i o n  se r i e s.

Ca m b r i d g e  A sse ssm e n t  I n t e r n a t i o n a l  Ed u ca t i o n  i s p a r t  o f  Ca m b r i d g e  A sse ssm e n t .  Ca m b r i d g e  A sse ssm e n t  i s t h e  b r a n d  n a m e  o f  t h e  Un i ve r si t y o f  Ca m b r i d g e  
Lo ca l  Exa m i n a t i o n s Syn d i ca t e  ( UCLES) ,  w h i ch  i s a  d e p a r t m e n t  o f  t h e  Un i ve r si t y o f  Ca m b r i d g e .
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